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Aktuelle Anmerkungen zur Finanz- und Wirtschaftskrise in Entwicklungs-
und Schwellenlandern

Der Internationale Wéahrungsfonds und die Weltbank warnen vor einer humanitaren Katastrophe.
Die weltweite Wirtschaftskrise wird in den Entwicklungsldndern mindestens 90 Millionen
Menschen zusatzlich in extreme Armut treiben. In 94 von 116 Entwicklungs- und
Schwellenlandern ist das Wirtschaftswachstum teilweise dramatisch eingebrochen. Wie sich die
Wirtschaftskrise auf diese Lander auswirkt wollen wir an ausgewdahlten Berichten der
Auslandsmitarbeiter der Hanns-Seidel-Stiftung aufzeigen.

Die Entwicklungs- und Schwellenlander werden im laufenden Jahr eine durchschnittliche
Wachstumsrate von 1,6 Prozent erzielen. Grund fur den immer noch positiven Wert ist, dass
China und Indien in der Statistik zur ,Dritten Welt* gezahlt werden. Wegen des starken
Bevolkerungswachstums in den beiden Landern, ist das prognostizierte Wirtschaftswachstum
von vier bis sechs Prozent jedoch zu niedrig, um in nennenswerter Zahl Menschen von der
absoluten Armut zu befreien. Gleiches gilt fur viele Entwicklungslander, insbesondere in Asien
und Afrika.

Die Situationsberichte der Auslandsmitarbeiter zeigen, dass die durchschnittliche Wachstumsrate
die Realitat nicht wirklich abbildet. In vielen Entwicklungslandern geht es nicht um zu niedrige
Wachstumsraten, sondern um einen massiven Verlust an Wirtschaftsleistung. Der Einbruch des
Marktpreises fir Rohstoffe, die Kapitalflucht ausléandischer Investoren, die Verknappung von
Kapital auf Grund von gigantischen Konjunkturpaketen in den Industriestaaten und ricklaufige
Uberweisungen von Arbeitsimmigranten an ihre Familien zu Hause sind nur einige der
Schwierigkeiten, mit denen die Entwicklungslander zu kdmpfen haben. Die Weltbank geht davon
aus, dass nur ein Viertel der stark verwundbaren Lander in der Lage sei, durch soziale Sicherung
oder Arbeitsbeschaffungsprogramme die Folgen des Abschwungs zu dampfen und ein
Anschwellen der Armut zu verhindern. Die Erreichung der Millenniumsziele gerat zunehmend in
grolRe Gefahr.
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Asien

China

In der chinesischen Presse und den offiziellen Verlautbarungen werden fast durchgéngig
folgende Aussagen hinsichtlich der globalen Krise getroffen: 1.) China hat den Tiefpunkt schon
Uberwunden, 2.) die chinesische Wirtschaft ist auf dem Weg der Erholung, 3.) das angestrebte
Wachstumsziel von 8% kann erreicht werden, 4.) China verflgt Gber genug Reserven, um die
eigene Wirtschaft zu stabilisieren und darliber hinaus einen Beitrag zur Revitalisierung der
Weltwirtschaft leisten zu kdnnen. Diese Verlautbarungen dienen primar dazu, der Bevolkerung
ein Geflhl von Sicherheit zu vermitteln und zu verdeutlichen, dass die von der Regierung
ergriffenen wirtschaftspolitischen MaRnahmen Wirkung zeigen. Es stellt sich die Frage, ob das
allgemein positive Stimmungsbild der realen Situation entspricht.

Als exportorientiertes Land ist China stark von den Auswirkungen der Weltwirtschaftskrise
betroffen. In Folge zahlreicher BetriebsschlieRungen kam es zu einem massiven Anstieg der
Arbeitslosigkeit, vor allem die an der Ostkiste und im stdchinesischen Perlflussdelta arbeitenden
landlichen Wanderarbeiter waren unmittelbar betroffen. Bis Mitte M&rz konnten 23 Mio. der meist
informell und kurzfristig Beschaftigten keine Arbeit finden. Zudem wird erwartet, dass bis Ende
2009 bis zu 5 Mio. Hochschulabsolventen ohne Anstellung bleiben werden. Die registrierte
stadtische Arbeitslosenrate (Nationales Statistikamt 4,3%, CASS 9,3%) ist ebenfalls gestiegen.
Unter Normalbedingungen ist eine Wachstumsrate von 8% erforderlich, um den jahrlichen
Arbeitsplatzverlust auf Grund Rationalisierung aufzufangen und Arbeitsplétze in einem Mal3e zu
schaffen, indem soziale Stabilitdt garantiert werden kann.

Die Auswirkungen der Krise werden durch folgende Faktoren verstérkt: Bereits vor der
Exportkrise kam es zu einem Einbruch im arbeits- und wachstumsintensiven Immobiliensektor.
Negativ wirkt sich auch die Dirre aus, die zu Beginn des Jahres im Norden Chinas zu massiven
Ernteverlusten fihrte.

Die chinesische Regierung reagierte, neben steuerlichen MalRnahmen im Exportbereich und
Subventionsprogrammen im Agrarsektor, mit einem Konjunkturpaket von ca. 440 Mrd. Euro. Die
Finanzmittel sollen in folgenden Bereichen Verwendung finden: Bildung und Gesundheitswesen
(16 Mrd.), Wohnraumférderung fur Geringverdiener (44 Mrd.), landliche Infrastruktur (41 Mrd.),
Ausbau des Transport- und Energienetzes (165 Mrd.), Umweltschutz (23 Mrd.), technologische
Innovation (41 Mrd.), Wiederaufbau in Katastrophengebieten (110 Mrd.).

Eines der vorrangigen Ziele ist die Belebung des arbeitsintensiven Immobilien- und Bausektors.
Experten zweifeln jedoch an der Nachhaltigkeit des durch das Konjunkturpaket angeregten
Wachstums, da kapitalintensive Infrastrukturprojekte weniger langfristige Arbeitsplatze
generieren als kleine und mittelstandige Unternehmen. Vor allem aber soll durch eine nachhaltige
Forderung des Binnenmarktes die Exportabhdngigkeit abgebaut werden. Ein Problem stellt
hierbei die noch geringe Kaufkraft und hohe Sparquote in breiten Teilen der Bevolkerung dar —
vor allem in l&ndlichen Regionen.

Chinesische Okonomen, Politiker und Journalisten interpretieren die Krise auch als Chance, um
seit langem geforderte wirtschaftliche und soziale Umstrukturierungen voranzutreiben. So wird
der angestrebte 6konomische Richtungswechsel von der arbeitsintensiven Exportindustrie auf
Hochtechnologie und Innovation von einem Paket notwendiger sozialpolitischer MalZnahmen
flankiert.

Die chinesischen Entscheidungstrager verfliigen Uber ein weitaus breiteres Spektrum an
Interventionsmaoglichkeiten zur Beeinflussung der Méarkte als Politiker in westlichen Landern und
kénnen zudem die MaRnahmenpakete schneller umsetzen. AuRerdem weist China eine sehr
geringe offentliche Verschuldung aus und ist aufgrund seiner finanziellen Ressourcen in der



Lage, die erforderlichen Schritte in verschiedenen Bereichen zu vollziehen. Selbst wenn die
durch das Konjunkturpaket erzielte Ergebnisse hinter den Erwartungen zurtickbleiben sollten,
bestiinde die Mdglichkeit, weitere Programme aufzulegen.

Im Vergleich mit vielen anderen Landern hat China alle notwendigen Voraussetzungen, um die
Krise zu meistern. Chinas Herausforderung liegt in der Losung systemimmanenter struktureller
Probleme.

Ulla Bekel
Peking

Situation der Betriebe

Viele chinesische Betriebe verzeichnen einen Auftragsriickgang zwischen 30% - 60%. Dieser ist
insbesondere im exportlastigen Konsumgiterbereich zu spuren, z. B. Elektrogerate ca. -35%,
Textilbereich ca. -40%, Reproduktionen von Olgemalden ca. — 95%. Gewinne sind meist
eingebrochen. Ein Grol3teil der Betriebe schreibt bereits rote Zahlen, Léhne und Gehdlter wurden
gekilrzt. Mitarbeiter vieler Fabriken mufdten bis auf weiteres unbezahlten Urlaub nehmen.
Entlassungen sind keine Seltenheit mehr.

Kooperierende Betriebe im Umfeld von HSS-Aktivitaten

Dieselmotorenwerk Weifang

Im Spatherbst 2008 wurde die Produktion eingestellt. Auf Grund staatl. Stitzungsprogramme ist
seit zwei Monaten zumindest Kurzarbeit wieder méglich. Derzeit werden keine Pramien mehr
gezahlt, dadurch erhalten Mitarbeiter ca. 30% weniger Einkommen. Dies bedeutet z. B. fir einige
Lehrer von Berufbilungszentren, dass diese  nach Bedienung der Darlehen fur ihre
Eigentumswohnung monatlich nur noch ca. 400 Yuan® fiir das tagliche Leben zur Verfiigung
haben.

Dongfeng Motor Co.

Auch hier wurde die Produktion heruntergefahren. Es kam zu Lohnkirzungen. Derzeit sind keine
Schiler in der betrieblichen Ausbildung (mangels Auftragen). Die Situation hat sich durch
staatliche Konjunkturprogramme in den letzten Wochen allerdings etwas verbessert.

Dorf Nanzhanglou
Die kleinen bzw. mittelstandischen Kunststoffrecyclingbetriebe haben bereits 2008 Verluste
erwirtschaftet. Die Lage heute ist tendenziell noch schlechter.

Viele der in den letzten Jahren in Sudkorea aktiven Gastarbeiter aus dem Dorf verdienen in
Korea nur noch ca. die Halfte, ein grol3er Teil wurde entlassen. Sie sind zurtickgekehrt und
missen sich nun in der hiesigen Region eine neue Arbeitsstelle suchen.

Wanderarbeiter

Bis jetzt haben ca. 28 Mio. Wanderarbeiter (geschatzt, da offiziell kaum erfasst) ihre Arbeitsplatze
in den boomenden Regionen Sud- und Ostchinas verloren. Sie waren meistens als Hilfskrafte auf
dem Bau, Billigdienstleister oder als FlieRbandarbeiter eingesetzt. Manche von ihnen haben noch
Léhne ausstehen. Die meisten davon sind in ihre armen Stammprovinzen in Zentral- und
Westchina zuriickgekehrt, welche sie seinerzeit aufgrund der dortigen schlechten Lebens- und
Arbeitsbedingungen verlassen haben. In der Provinz Guizhou beispielsweise sind von den 30
Mio. Einwohnern ca. 6,5 Mio. Wanderarbeiter. Von diesen 6,5 Mio. Personen sind
zwischenzeitlich 2,5 Mio. wieder nach Guizhou zuriickgekehrt. Oft missen sich die

! Wechselkurs am 05.05.2009: 1 Euro (EUR) = 9.06913 Chinesischer Renminbi Yuan (CNY)



zurtickkehrenden Wanderarbeiter mit einer schwierigen Umwelt arrangieren. Karge Bdden, kleine
Anbauflachen, schwieriges Klima, kaum verarbeitende Industrie und eine geringe Anzahl
mittelstandischer Betriebe sind Faktoren, die die Wiedereingliederung der Wanderarbeiter in ihre
Heimatstatte extrem komplizieren. Wegen aufflackernden Unruhen und einer ansteigenden
Kriminalitatsrate, sind die Touristenzahlen rtcklaufig.

Meist verfugen die Wanderarbeiter Uber keine qualifizierte berufliche Ausbildung. Eine soziale
Absicherung ist allenfalls rudimentar vorhanden. Unruhen sind daher evtl. mdglich.

Abgénger von Schulen und Hochschulen.

Diesen Frihsommer schlieRen ca. 6,5 Mio. Studenten ihre Hochschulausbildung ab. Da derzeit
zusatzlich ca. 1,5 Mio. Abganger des letzten Jahres noch keine adaquate Arbeitsstelle haben,
werden demnéchst Arbeitsplatze fir ca. 8 Mio. Hochschulabsolventen bendtigt.

Abgesehen von der wirtschaftlichen Entwicklung sind vor allem die praxisferne Ausbildung,

und mangelhafte Schlisselqualifikationen Grinde fur die Zurtckhaltung der Unternehmen.
Bedingt durch diese Misere sind bereits die Anfangsgehélter stark zuriickgegangen, z.B. in
Grol3stadten von Shandong betragt das Anfangsgehalt fir Bachelor-Absolventen um 1200 Yuan
monatlich, flir Master-Absolventen um 1700 Yuan.

Fur die ca. 6 Mio. Absolventen von beruflichen Schulen sieht es etwas gunstiger aus, v.a. fur
qualifizierte technische Berufe, da in diesem Bereich weiterhin offene Stellen angeboten werden.

Bedingt durch o. g. Situation kommt es zu einem starken Konkurrenzkampf auf dem
Arbeitsmarkt, bis hin zu extremen Auswirkungen, z. B. Bewerbungen von ungelernten
Wanderarbeitern und Jungakademikern um die gleichen Stellen.

Seitens der Regierung wird versucht gegenzusteuern, z. B. durch voriibergehende Anstellung
von (berufsfremden) Jungakademikern als Grundschullehrer in abgelegen Armutsgebieten
Westchinas. AuRerdem diirfen die Staatsbetriebe keine Akademiker entlassen.

Vergleichsweise giinstig sieht es fiir praxisnah ausgebildete Absolventen (Facharbeiter, BA-Ing.)
unserer Projekte aus. Hier besteht weiterhin Nachfrage seitens chinesischer Betriebe ebenso wie
deutscher Jointventures.

Verbrauchs- und Investitionsguter

Seitens der Regierung wird versucht durch Konjunkturprogramme den Absatz anzukurbeln, z. B.
halber Mehrwertsteuersatz auf Autos unter 1,6L Hubraum. Damit werden hauptsachlich
chinesische Hersteller gefordert. Zuschisse erhélt auch die landliche Bevdlkerung auf z.B. kleine
Fahrzeuge, Haushaltsgerate wie Kihlschranke und Waschmaschinen (wobei viele Haushalte in
armeren Regionen dies sich auch mit Zuschuss nicht leisten kénnen). Zur Ankurbelung der
Solarstromindustrie wurde eine Pradmie von 2,7 Yuan pro Watt installierter Leistung geschaffen.

Immobilien

Bereits jetzt sind die Immobilienpreise in vielen Stadten um 20% - 30% gefallen. Als Grund
hierfur kann u.a. angefuhrt werden: Eine hohe Leerstandsquoten, Schrumpfung der als
Startkapital vorgesehenen Aktiendepots durch starke Kursriickgange, Arbeitslosigkeit, unsicher
Zukunftsprognosen. Verkaufe neuer Wohnungen werden teilweise durch staatliche
Baukostenzuschiisse geférdert.

Albrecht Flor
Weifang



Sidostasien

Indonesien

Die Wirtschafts- und Finanzkrise ist nun auch in Indonesien spirbar. Wahrend die Bankenkrise
kaum Einfluss auf den indonesischen Finanzsektor hatte - die bitteren Erfahrungen der
Asienkrise Ende der 90er Jahre flhrten zu einer strikten Regulierung des Finanzsektors- trifft die
einsetzende globale Wirtschaftskrise das exportabhéngige Land hart.

Laut des indonesischen Amtes fur Statistik (Badan Pusat Statistik) gingen die Exporte im Januar
2009 gegeniiber dem Vormonat um 18% zurlick. Dies ist ein Rickgang von 36% im Vergleich
zum Vorjahr. Der Grund fur diese Entwicklung liegt in den gefallenen Rohstoffpreisen fir
Kautschuk, Gas und Ol, sowie dem globalen Nachfrageeinbruch im internationalen Handel
besonders mit Japan, der USA und China. Die gesunkene auslandische Nachfrage nach
Rohstoffen und Vorprodukten ist ein Indikator fir eine abnehmende Wirtschaftsleistung im
Industriesektor und dirfte einen weiteren Anstieg der Arbeitslosigkeit in Indonesien nach sich
ziehen. Aktuelle Zahlen dazu liegen aufgrund unzureichender Erfassung leider nicht vor. Es ist
allerdings mit einer Gro3enordnung von mehreren hunderttausend Arbeitslosen vor allem aus
dem produzierenden Gewerbe zu rechnen, die dann in den informellen Sektor abwandern
mussen. Der IWF geht derzeit von einem Wachstum der Wirtschaftsleistung im Jahr 2009 von
1% bis 2% aus. Dies steht im Widerspruch zu den Prognosen der nationalen
Entwicklungsbehérde (BAPENAS) und dem Wirtschaftsministerium, die mit einem
Wirtschaftswachstum von bis zu 4% rechnen. Die Erreichung dieses Zieles hangt von der GroRe
der Binnennachfrage und dem geplanten Konjunkturpaket ab. Es ist allerdings fraglich, ob es den
Exportriickgang und die damit verbundene Arbeitslosigkeit absorbieren kann. Nach Ansicht von
Experten misste das Wirtschaftswachstum einen Sollwert von ca. 6%-7% erreichen, um den
Status Quo auf dem Arbeitsmarkt zu halten. Dabei ist zu berticksichtigen, dass jedes Jahr ca. 2
Millionen Erwerbsfahige neu auf den Arbeitsmarkt dréngen.

Das 73 Trillionen IDR (indonesische Rupiah, ca.6 Mrd. US$) umfassende Programm beinhaltet
Steuersenkungen fur private Haushalte und Firmen (43 Trilionen IDR), zusatzliche
Infrastrukturprojekte (10,2 Trillionen.IDR) und Senkung von Importzollen auf Rohstoffe und
Kapitalgiter in 14 Sektoren der Volkswirtswirtschaft. Es soll dazu beitragen, die Kaufkraft der
Birger zu erhdéhen, um die ExporteinbuBen durch gesteigerte Inlandsnachfrage zu
kompensieren. Die Bereitstellung der Mittel fiir das Konjunkturpaket verzdgert sich jedoch, da der
Prasidentschaftswahlkampf und die gegenwértigen Koalitionsverhandlungen das politische
Tagesgeschéft lahmen. Das Wirtschaftsklima wird auch durch Spekulationen um die Wahl des
neuen Préasidenten und seinen Stellvertreter geschirt. So gelten der favorisierte, jetzige
Amtsinhaber Susilo Bambang Yudhoyono (SBY) sowie auch sein Vertreter Yusuf Kalla als
wirtschaftsfreundlich mit gro3en Kompetenzen in diesem Bereich. Sehr tiberzeugend ist auch die
Wirtschafts- und Finanzpolitik der zustéandigen Ministerin Sri Mulyani, die es weiterzuftihren gilt.
Eine starkere Einbeziehung der islamischen Parteien in die Regierungsfiihrung wird dagegen von
Wirtschaftskreisen als investitionshemmend angesehen, da diesen Parteien nur geringe
Kompetenz im Bereich Finanz- und Wirtschaftspolitik zugeordnet wird.

Unternehmer kritisieren vor allem die aktuelle Geldpolitik der Privatbanken. So senkte die
indonesische Zentralbank (Bank Indonesia=Bl) den Leitzins auf 7,5% mit dem Ziel die Konjunktur
durch Investitionen anzukurbeln. Diese Mafihahme wird jedoch kaum von den Geschaftsbanken
weitergegeben und die Zinsen fir Unternehmenskredite bleiben weiterhin auf einem hohen
Niveau in einem Bereich von 14% bis 15%. Dadurch erhthen sich die Investitions- und
Refinanzierungskosten der Unternehmen erheblich und verhindern eine rasche Belebung der
inlandischen Wirtschaftsleistung.



Die Wahrungsschwankungen der indonesischen Rupiah (IDR) sind nach wie vor hoch. Die
Wahrung verlor zwischen Oktober 2008 und Marz 2009 23% ihres Wertes gegentber dem US-
Dollar. Die Talfahrt der indonesischen Wahrung konnte im April jedoch gestoppt werden.
Gegenwatrtig stabilisiert sich der Wechselkurs auf 10.700 IDR pro US-Dollar. Der Grund dafur ist
vor allem die gegenwartig stabile Stimmung an den Aktienmarkten, die darauf hindeutet, dass die
Talsohle der Wirtschaftskrise bereits durchschritten ist. Dabei ist allerdings zu bericksichtigen,
dass der indonesischen Bdrse nur relativ wenig Bedeutung zugemessen wird. Der Grund der
Rupiahschwéche war lange Zeit die globale Zurlickhaltung beim Handel mit der asiatischen
Wahrung. Auf3erdem hielten sich Investoren aufgrund der anstehenden Parlamentswahlen
zuriick. Durch den Sieg des nationalen Lagers wird das Vertrauen in den Finanzplatz Indonesien
jedoch gestéarkt.

Dr. Ulrich Klingshirn
Nach einer Vorlage von Lars Weddeler
Jakarta

Philippinen

Von der Finanzkrise, die im vergangenen Jahr das US-amerikanische und européische
Finanzsystem erschiuitterte, sind die philippinischen Geldinstitute weitgehend verschont
geblieben. Hauptgrinde hierfur sind das relativ geringfiigige Engagement philippinischer Banken
im internationalen Anlagengeschéft und die strengen gesetzlichen Regelungen, denen diese
Einrichtungen als Folge der asiatischen Finanzkrise 1997/98 unterliegen.

Betroffen waren aber der philippinische Aktienmarkt und der Kurs des Philippinischen Peso, die
beide in einen deutlichen Abwartstrend gerieten, von dem der Peso sich inzwischen erholen
konnte. Der Aktienmarkt ist weiterhin von den gleichen Schwankungen betroffen wie dies in
anderen Landern der Fall ist.

Ebenso wie die Finanzkrise, hat sich auch die anschlieRend einsetzende globale Wirtschaftskrise
auf den Philippinen bisher nur in Einzelbereichen ausgewirkt. So sind zwar tausende
Arbeitskrafte bereits beschaftigungslos aus dem Ausland zurlickgekehrt, aber gleichzeitig
verlassen — nach offiziellen Angaben - taglich mehr als 4.000 Arbeitsmigranten das Land. Die
Uberweisungen der im Ausland tatigen Philippiner sind im Januar und Februar 2009 - nach
Jahren deutlicher Aufwartsentwicklung - nur geringfligig gegenuber der entsprechenden Zahl des
Vorjahres gestiegen (plus 2,5 %). Letzteres kdnnte die Philippinen nicht nur volkswirtschaftlich
treffen, sondern auch direkte soziale Auswirkungen nach sich ziehen. Denn viele Familien
hangen in ihrem Lebensunterhalt weitgehend von diesen Uberweisungen ab.

Wegen SchlieBung von Betrieben oder Reduzierung der Zahl von Arbeitskréften ist die offizielle
Arbeitslosenquote von 7,4 auf 7,7 Prozent gestiegen, dies allerdings ohne die grol3e Zahl von
Unterbeschaftigten und Menschen ohne bisherige Beschaftigung zu beriicksichtigen, die von
keiner Statistik erfasst werden. Und die diesjahrigen Absolventen der Bildungseinrichtungen
drangen erst in den nachsten Wochen auf den Arbeitsmarkt.

Besorgniserregend sind die Wirtschaftsprognosen und der Riickgang der Exporte (Januar 2009:
minus 41%). Fir 2009 geht man allgemein nur noch von einem Wachstum um 2 Prozent (WB)
aus (der IWF prognostiziert Stagnation), womit es unter der jahrlichen Geburtenrate von 2,3
Prozent lage. Internationale Beobachter rechnen auch damit, dass die Auswirkungen der Krise
sich mit einer zeitlichen Verzogerung und damit erst ab Mitte des Jahres deutlicher bemerkbar
machen werden. Das volle Ausmalfd wird gar erst fiir 2010 erwartet.



Die Regierung versucht diesen Entwicklungen mit UmschulungsmafRnahmen und ,Jobbdrsen”
sowie einem staatlichen Investitionsprogramm vor allem im Infrastrukturbereich
entgegenzusteuern und ist dabei auch bereit, ein htheres Budgetdefizit in Kauf zu nehmen; so
macht das fur die Monate Januar bis Méarz 2009 angefallene Defizit fast zwei Drittel der fiir das
Gesamtjahr geplanten Zahl aus.

Paul G. Schéafer
Manila

Vietnam

Das in den vergangenen Jahren wirtschaftlich boomende Vietnam spirte bereits ab Mitte 2008
eine gewisse Uberhitzung seiner Wirtschaft. Die hohen auslandischen Direktinvestitionen (FDI)
fuhrten zu vielen Spekulationsgeschaften, die Preise und nicht zuletzt die Inflationsrate stiegen
dramatisch an. Galt es da, die Uberhitzte Wirtschaft zu kiihlen, so heil3t es jetzt, sich gegen
rezessive Entwicklungen, verursacht durch die globale Finanzkrise, zu stemmen. Ziel der
Regierung ist es, bis zum Parteikongress im Mai einen soliden Wirtschaftsplan fur Vietnam
prasentieren zu kdnnen.

Vietnam steht derzeit im Vergleich zu anderen sidost-asiatischen Landern aber noch recht gut
da. Der Rickgang der FDI lasst eine gewisse Gesundung des Marktes erkennen. Verluste z.B. in
der Baubranche konnten durch ein momentan noch zufrieden stellendes Niveau der Exporte, die
sich zwar auch minderten, kompensiert werden. Preise sinken und die Inflation ist deutlich
zuriickgegangen. Sicher kann Vietham der globalen Rezession nicht ganzlich entkommen. So
ging im Januar im Jahresvergleich die industrielle Produktion um 4,4 % zurick, auch die
Touristenzahlen sanken um etwa 11 %. Die gewohnten BIP-Wachstumsraten um 7 bis 8 % der
letzten Jahre wird Vietham aber sicher nicht erreichen. Vorsichtige Schatzungen sehen fir
Vietnam ein Wachstum von immerhin noch 6 % vor, eine sicherlich vorzeigbare Prognose vor
dem Hintergrund der augenblicklichen Entwicklungen in der Region und dariber hinaus.

Karl Peter Schonfisch
Singapur

Siudasien
Indien

Die indische Wirtschaft befindet sich derzeit noch nicht in einer Rezession. Sehr wohl ist jedoch
ein  sinkendes Wachstum zu beobachten. Von diesem Abschwung ist besonders die
Serviceindustrie mit internationaler Ausrichtung betroffen, wie z.B. der Tourismus. Auch auf dem
Markt des privat orientierten Hochbaus in Ballungsgebieten gibt es einen Bremseffekt.

Die Zementindustrie boomt aber weiter. Dies ist auf die weiterhin hohe landesweite Nachfrage
(Stadt und Land) zurickzufihren. Positives Wachstum verzeichnet ebenfalls die
Telekommunikationsindustrie. Der Luxus-KfZ-Markt boomt ebenso wie der Motorradsektor.



Indien ist kein Exportland, sondern importiert entweder (Luxusautos) oder produziert fir den
riesigen Inlandsmarkt (Motorr&der und Fahrréder).

Eine echte Bankenkrise gab es nicht. Dies liegt darin begriindet, dass die meisten grof3en
Banken noch verstaatlicht sind und keine Mdoglichkeit hatten, am weltweiten ,Risikospiel*
teilzunehmen.

Metropolen und GrofR3stadte (bis eine Million Einwohner) sind starker vom ,Abschwung“ bedroht,
als kleinere Stadte. Die Uber 650 000 Ddrfer sind noch nicht spirbar von der Wirtschafts- und
Finanzkrise heimgesucht. Hier liegt die Pufferzone Indiens. Zwar gibt es bereits Anzeichen dafir,
dass Familienmitglieder, die Arbeit in stadtischen Industriezentren gefunden hatten, im Einzelfall
arbeitslos wurden und wieder zurlickkehren, die GroR3familie im Dorf bildet aber die soziale
Absicherung fur diese Ruckkehrer.

Die indische Regierung hat im Oktober 2008, Dezember 2008 und Februar 2009 insgesamt drei
okonomische Stimulus-Pakete verabschiedet. Diese finanziellen Pakete waren Teil der
Regierungsstrategie, die darauf abzielte, die Liquiditat zu erhdhen, den Leitzinssatz zu senken,
die Inflation einzuddmmen, die Nachfrage zu starken, die Sorgen der Industrie zu besénftigen
und die Arbeitslosigkeit zu senken.

Im Rahmen dieser Pakete arbeitete die Regierung mit der indischen Zentralbank zusammen. Der
Leitzinssatz wurde gesenkt. Die Zinssenkung wurde jedoch noch nicht in ausreichender Form
von den Banken an die Kunden weitergegeben. Ein Zeichen daflir, dass es zu den alten,
schlechteren Konditionen weiterhin eine hohe Nachfrage gibt. Gleichzeitig erhthte die Regierung
bestimmte Ausfuhrsteuern, um billige Importe zu stoppen.

Im Februar hat ,Standard und Poor’'s" ihre Prognose fir das indische staatlich verblrgte
Wertpapierguthaben leicht nach unten Kkorrigiert. Auch andere Agenturen, unter anderem
.Moody’s and Fitch®, haben auf eine mdogliche Verschlechterung von staatliche verbirgten
Wertpapiereinstufungen hingewiesen.

Mit einer Wachstumsrate von 5,3 Prozent in diesem Quartal scheint es, als ob das indische BIP
keinen erheblichen Einbruch erleidet. Das angestrebte Wachstum von 7-9% der letzten Jahre
wird aber nicht zu halten sein. Diese Ansicht teilt auch der indische Nobelpreistrager Amartya
Sen. Sen gab weiterhin an, dass er keine finale Antwort auf die Frage bereitstellen kann, wie
stark die globale Finanzkrise Indien beeintrachtigen wird.

Indien ist sicherlich eines der wenigen Schwellenlander, das nicht schwerwiegend von der
Finanz- und Wirtschaftskrise betroffen ist und betroffen sein wird. Zu grof3 ist der Inlandsmarkt,
Zu gering ist der Exportanteil am BIP und zu gering ist die Quote der Privatbanken. Die Finanz-
und Wirtschaftskrise ist deshalb auch kein herausragendes Wahlkampfthema der derzeit
stattfindenden landesweiten Parlamentswahlen. Trinkwasser fiir ca. 650 000 Dorfer und der
landesweite Ausbau von StraRen und der Eisenbahn als Massenbeférderungsmittel sind hier die
Themen.

Dr. Volker Bauer
Neu Dehli



Zentralasien
Kirgisistan

In einem Treffen mit dem Vizeprasidenten der Asian Development Bank (ADB) am 18. Marz 2009
wurde mitgeteilt, dass das kirgisische Bruttoinlandsprodukt in den ersten beiden Monaten des
Jahres 2009 um 1,1% geschrumpft ist. In den ersten beiden Monaten des Jahres 2009 lag die
Inflationsrate bei 0,8%, die Arbeitslosenrate bei 5,7%. Der kirgisische Staatshaushalt fur 2009
wird 130 Millionen USD weniger betragen, als zuvor geplant. Als Reaktion darauf sind schon jetzt
die Ausgaben von Ministerien und Behdrden um 20-25% gekurzt worden.

Nach Angaben der kirgisischen Nationalbank wird in 2009 von den 350.000 kirgisischen
Gastarbeitern weniger Geld in ihr Heimatland transferiert werden. Die letzten Jahre machte der
Transferbetrag jeweils etwa 35% der BIP aus (2008: 1,2 Milliarden USD). Laut letzten Prognosen
wird diese Rate in 2009 nur 9,5% des BIP ausmachen. Verantwortlich fur diese Entwicklung ist
vor allem das sich verknappende Arbeitsangebot in Russland und Kasachstan. Die
Ruckkehrquote der Gastarbeiter hat sich dadurch im Vergleich zum Vorjahr heute auf das
Zehnfache erhght.

Nachdem die kirgisischen Banken und Finanzinstitute kaum in die westlichen Systeme integriert
waren, hat sie die Finanzkrise wenig betroffen. Am meisten macht Kirgisistan zu schaffen, dass
die Gastarbeiteriberweisungen abnehmen und auch das Nachbarland Kasachstan aufgrund der
dortigen anhaltenden Krise seine Investitionstatigkeit in Kirgisistan eingestellt hat, insbesondere
im Bereich des Industrie-, Tourismus- und Immobiliensektors.

Kasachstan

Nach Angaben der kasachischen Nationalbank sind ihre internationalen W&hrungsreserven von
Januar bis April 2009 um 4,94% auf 18,8 Milliarden USD gesunken. Laut dem Statistischen
Komitee Kasachstans betrug das kasachische Auf3enhandelsvolumen im Januar 2009 4,4
Milliarden USD, ein Ruckgang zum vorherigen Jahr um 41,6 Prozent. Im Februar 2009 betrug die
offizielle Arbeitslosenrate 598.500 (7,1%). Die Industrieproduktion sank in den ersten beiden
Monaten des Jahres 2009 um 3,2%.

Die offiziellen Prognosen des Statistischen Komitee Kasachstans fur 2009 lauten wie folgt:
Jahrliche Inflationsrate 11%; das Staatshaushaltseinkommen wird um 20% schrumpfen und die
Staatshaushaltsausgaben werden etwa konstant bleiben. Der Erddlpreis fir 2009 wird
durchschnittlich mit 40 USD pro Barrel erwartet.

Angesichts der oben dargestellten schwierigen wirtschaftlichen Entwicklung hat die kasachische
Regierung ein Programm zur Stabilisierung der einheimischen Wirtschaft beschlossen. Die
Umsetzung dieses Anti-Krisenprogramms obliegt dem ,Fond fiir den Nationalen Wohlstand’
(Samruk-Kazyna). Dabei wurden alleine zur Unterstiitzung des Finanzsektors 4 Milliarden USD
zur Verfigung gestellt. In einem ersten Schritt kaufte der kasachische Staat Aktienkontrollpakete
von vier Banken auf: BTA Bank (78 %), Halyk Bank (25%), Allianz Bank (76%) und
Kazkommerzbank (25%). Fur die Unterstiitzung der Agro-Industrie wird aus dem Haushalt des
Antikrisenprogramms 1 Milliarde USD zur Verfligung gestellt, wobei es sich dabei vor allem um
verbilligte Kredite handelt. Und schlieBlich soll mit 15 Milliarden USD der angeschlagene
Bausektor wieder belebt werden.

Die schnelle Integration Kasachstans in die internationalen Markte und den internationalen
Finanzsektor — einhergehend mit einer beachtlichen Liberalisierung der Binnenwirtschaft — galt
bisher immer als eine Errungenschaft, die in Zentralasien nur in diesem Land zu finden war. Aber
leider fUhrte die enge Verbindung des kasachischen Finanzsektors auch zu dem Ergebnis, dass
das Land gerade hier von der weltweiten Krise stark betroffen war. AuRerdem fiihren fallende Ol-
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und Rohstoffpreise auch zu starken Einbul3en im kasachischen Staatshaushalt, die kurzfristig nur
schwer ausgeglichen werden kénnen und vorhandene Reserven schnell aufbrauchen.

Tadschikistan

Der IMF hat am 18. Februar 2009 zugesagt, Tadschikistan innerhalb von drei Jahren 120
Millionen USD Kredit im Rahmen des Programms zur Armutsbekampfung und
Wachstumsférderung zur Verfiigung zu stellen, um dem Land wéahrend der Weltwirtschaftskrise
beizustehen. Tadschikistan bereitet sich wegen schrumpfender Exporte und stark abnehmender
Gastarbeitertiberweisungen auf ein schwieriges Jahr 2009 vor. Es wird erwartet, dass die
jahrlichen Exporte in 2009 mindestens um 7% abnehmen werden. Verantwortlich hierflr sind vor
allem der gesunkene Aluminiumexport und die gefallenen Baumwollpreise. Die
Transferzahlungen der 650.000 im Ausland arbeitenden Tadschiken (93% in Russland) machten
bis Herbst 2008 40% des BIP aus (2 Milliarden USD). Ab September 2008 nahmen diese dann
um 50 bis 60 Prozent ab. Als Folge dieser Entwicklung wird ein Schrumpfen der tadschikischen
Wirtschaft in 2009 um mindestens 3% erwartet. Die jahrliche Inflationsrate soll im gleichen
Zeitraum bei 13% gehalten werden. Neben den zurickkehrenden Gastarbeitern kommt es auch
Zu einer gleichzeitigen Verengung des einheimischen Arbeitsmarktes (im Februar 2009 um
5,2%).

Tadschikistan war schon bisher das armste Land in Zentralasien. Die derzeitige Wirtschafts- und
Finanzkrise wird das Land aus den oben angefiihrten Grinden schwer treffen. Auch der bisher
nicht in die internationalen Finanzmarkte integrierte tadschikische Bankensektor ist betroffen, da
die Hohe seines Umsatzes groR3enteils von der Entwicklung der Gastarbeiteriiberweisungen
abhangt.

Dr. Max Georg Meier
Bischkek

Afrika
Kenia

In die so genannten ,toxic assets” haben die kenianischen Banken nicht investiert. Insofern kann
ein Domino-Effekt im Finanzsektor und eine daraus resultierende Bankenpleite ausgeschlossen
werden. Kenia ist jedoch indirekt von der globalen Wirtschafts- und Finanzkrise betroffen.
Aufgrund der sinkenden internationalen Nachfrage gehen die Exporte im Gemuse-, Kaffee-, Tee-
und Tourismussektor zuriick. Dies hat naturgemafR negative Konsequenzen fur den Arbeitsmarkt.
Zudem reduzieren sich aufgrund der globalen Liquiditdtsengpésse die auslandischen
Direktinvestitionen (FDI). Aufgrund der dadurch zu erwartenden Steuerausfélle wird in diesem
Jahr mit einem Haushaltsdefizit von rund 500 Millionen Euro gerechnet.

Im Bereich der Entwicklungszusammenarbeit ist anzumerken, dass der Anteil der ODA-Mittel am
kenianischen Haushalt ,nur“ um die 6-8% betragt. Daher ist die Einflussnahme der Geberlander
begrenzt. Um die Haushaltslécher zu stopfen, wird in vielen Bereichen gespart werden miissen.
Dies wird mit Sicherheit auch armutsrelevante Sektoren treffen. Die Erreichung der MDG’s wird
daher noch schwieriger.
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Einige Experten halten es nicht fur unwahrscheinlich, dass die Chinesen, Kenia im Bereich der
Liquiditat unter die Armen greifen und somit ihren Einfluss im Land und vor allem im
Bankensektor starken.

Dr. Wolf Krug
Nairobi

Tansania

Die Auswirkungen der internationalen Finanzkrise haben nun auch Tansania erreicht.
Tansanische Wirtschaftsexperten, die zunachst davon ausgingen, die Tansanische Wirtschaft
befinde sich auf einem derart niedrigen Niveau, dass die Auswirkungen der Finanzkrise spurlos
voruber zogen, solange nur die Geberlander zu ihren Zusagen stinden, sehen sich eines
Besseren belehrt. Im Tourismussektor, der rund 20% des BIP des Landes ausmacht, sind
deutliche Rickgange zu verzeichnen. 15 % weniger Touristen fanden im zweiten Halbjahr 2008
inren Weg nach Tansania — fir 2009 wird ein Negativwachstum von weiteren 10% erwartet.
Ebenso ricklaufig sind die Ausfuhren im Agrar- und Rohstoffbereich. Mehrere GroRRprojekte
auslandischer Direktinvestitionen nach Tansania wurden in den vergangenen Monaten bereits
storniert.

Andererseits sind wahrend des Besuchs des Chinesischen Staatsprasidenten Hu Jintao
umfangreiche Hilfeleistungen und Kooperationen vereinbart worden. Der Eindruck dréngt sich
auf, als versuche China die angespannte weltweite Wirtschaftslage dazu zu nutzen, sein auch in
Tansania nicht unkritisch gesehenes Engagement in der wirtschaftlichen Zusammenarbeit weiter
auszubauen.

Die weltweite Finanzkrise bringt wenig neue Probleme fiir Tansania mit sich. Sie unterstreicht
jedoch eindrucksvoll die strukturellen Probleme, die die Tansanische Wirtschaft insbesondere im
Agrarsektor belasten. Einzig die weltweit sinkenden Rohdlpreise versprechen eine Verbesserung
der Inflationsrate. Ende 2008 betrug diese nahezu 14%. Nach wie vor ist es das Ziel der
Regierung, die Inflation an den Zielwert von 5% heranzufilhren oder wenigstens den
symbolischen Wert von 10% zu unterschreiten. Aktuelle Prognosen, die fir 2009 eine
Inflationsrate von 7-8% und ein Wirtschaftswachstum von 8-9 % vorhersagen, erscheinen als zu
optimistisch.

Daniel Seiberling
Dar es Salaam

Demokratische Republik Kongo

Die Weltwirtschaftskrise trifft die DR Kongo sehr hart. Die Rohstoffpreise sind dramatisch
gesunken. Da die Republik vor allem Uber den Rohstoffexport Einnahmen erzielt, steht der Staat
mittlerweile kurz vor dem Bankrott. Staatsbeamten ebenso wie Militédrs stehen Lohnzahlungen
der letzen Monate aus. Die meisten internationalen Unternehmen, die im Mienensektor tétig
waren, haben mittlerweile das Land verlassen. Auch vielen chinesischen Unternehmen haben die
DR Kongo wieder verlassen — ohne ihre Rechnungen fir Strom, Wasser, etc. zu bezahlen. Auf
diesen Rechnungen sitzen nun der Staat bzw. die Staatsunternehmen.
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Negativer Nebeneffekt der Inflation ist ein rapides Sinken des Werts der kongolesischen Franc
gegenuber dem US Dollar. In den letzten drei Monaten hat die kongolesische Wahrung 35%
ihres Wertes gegeniber dem Dollar eingebif3t, was zu einem starken Anstieg der Preise fur
Importwaren fuhrt. FUr die Bevolkerung hat dies zur Folge, dass sich die Kosten der
Grundnahrungsmittel und des Transports nahezu verdoppelt haben — bei gleichem Einkommen.
Der Weltwahrungsfond hat wegen der internationalen Finanzkrise 195,5 Millionen US-$ Nothilfe
fur die DR Kongo freigegeben.

Der Wechselkurs des FC zum US$ betragt derzeit 850 FC : 1 US$. Bisher verhalt sich die
Bevolkerung noch verhaltnismafig ruhig. Es wird jedoch allgemein erwartet, dass spatestens ein
Wechselkurs von 1.000 FC : 1 US$ ,das Fass zum Uberlaufen bringen* wirde. Ein Auflehnen der
Bevolkerung wird dann wahrscheinlicher, vor allem in der 10 Millionen Stadt Kinshasa.

Von erheblicher Bedeutung wird auch das Verhalten von Polizei und Militar sein. Bereits in den
Jahren 1991 und 1993 war die fortgesetzte Nichtbezahlung ihrer Gehalter, gekoppelt an eine
massive Inflation, die Ursache flir schwere Plinderungen im ganzen Land, denen sich dann auch
die Zivilbevdlkerung angeschlossen hat.

Go6tz Heinicke
Kinshasa

Westafrikanische Lander

Die schon im Oktober vergangenen Jahres aufgetretene direkte Konsequenz der Krise war ein
rasanter Preisanstieg, insbesondere fir Grundnahrungsmittel in allen westafrikanischen Landern.
Die dem westafrikanischen Francs CFA angeschlossenen Lander hatten am meisten hierunter zu
leiden. Verantwortlich fir den unkontrollierten Preisanstieg ist die Kopplung des CFA an den
Euro. Da dieser in der Vergangenheit immer starker wurde, ist der CFA derzeit mit bis zu 50%
Uberbewertet. Demonstrationen und Ausschreitungen in allen franzdsischsprachigen Landern
waren die Folgen, wobei es in Senegal, Elfenbeinkiste, Burkina Faso und Kamerun auch Tote zu
beklagen gab.

Die Regierungen reagierten mit Senkung der Mehrwertsteuer und Subventionen auf Treibstoffe
und Grundnahrungsmittel. Der zur Verfigung stehende Rahmen war jedoch schnell
ausgeschopft, da mit dem Verfall der Rohstoffpreise auf dem Weltmarkt die Einnahmen der
westafrikanischen Lénder stark abnahmen. Zum ersten Mal seit Jahrzehnten waren die CFA-
Lander von einer Inflation zwischen 8 und 12 Prozent betroffen

Die ghanaische Regierung versuchte durch massive Subventionen die Preise stabil zu halten,
gerade im Vorfeld der im Dezember 2008 erfolgten Wahlen. Die Subventionspolitik brauchte die
Haushaltsreserven komplett auf, obwohl Preis ebenso wie Menge der Hauptexportprodukte
Ghanas Kakao und Gold auf dem Weltmarkt stiegen.

Seit Februar féllt zudem der Wechselkurs des frei konvertierbaren Ghanaischen Cedis zum
amerikanischen Dollar und Euro so stark, dass Inflationsraten von mittlerweile 25% erreicht
werden. Die internationale Gebergemeinschaft versucht hier durch Kredite und Zuwendungen
ausgleichend zu helfen und begriindet dies mit der Notwendigkeit, die Signalwirkung, die von
Ghana politisch fir den Kontinent ausgeht unbedingt erhalten zu wollen.

Dennoch hat das in Europa von der Finanzkrise stark betroffene GroRRbritannien samtliche
Auslandsausgaben auf den Prifstand gestellt und so z.B. die umfangreiche militdrische
Zusammenarbeit mit Ghana ersatzlos gestrichen. Hiervon ist auch das von den Vereinten
Nationen geleitete Koffi Annan Peace Keeping Zentrum betroffen, fir das Grof3britannien die
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kompletten laufenden Kosten tGbernahm. Die Bundesrepublik prift gerade, fur Grof3britannien
einzuspringen.

Die lokalen Banken der westafrikanischen Lander sind von der Finanzkrise weniger betroffen, da
sie nicht an der weltweiten Spekulationswelle beteiligt waren. Allerdings sind die Vertretungen
der grof3en europaischen Banken, wie Societe Generale oder Barclays Uber ihre Mutterhauser in
Mitleidenschaft gezogen worden.

Ein bedenklicher Effekt der Krise ist, dass die einheimischen Eliten grof3e Teile ihrer Vermégen in
Nordamerika und Europa verloren haben und nun gerade in den Landern mit geringer Kontrolle
durch die Zivilgesellschaft schamlos und auf Kosten der Bevolkerung Staatseinnahmen in die
eigenen Taschen schleusen.

Da ein Ende der Inflation ebenso wie ein Ende des Preisverfalls bei Rohstoffen auf dem
Weltmarkt nicht abzusehen ist, kbnnen Unruhen nicht mehr ausgeschlossen werden. Es geht die
Angst um, dass im Zuge der Wirtschaftskrise Geberlander ihre Mittel kiirzen. Das heizt die fragile
Lage zusétzlich an.

Elmar Frank
Accra

Lateinamerika

Die Wirtschaftskommission fur Lateinamerika und die Karibik (ECLAC — CEPAL) mit Sitz in
Santiago de Chile vertritt die Auffassung, dass “der Zyklus des Wohlstandes”, den die Region seit
2003 durchlebt, bereits 2008 “sein Ende erreicht hat”. Im laufenden Jahr 2009 wird das
Wirtschaftswachstum abrupt von den fir dieses Jahr zunéachst geschatzten durchschnittlichen 4,6
% auf 1,9 % (oder geringer) fallen. Parallel zu dem schrumpfenden Wachstum, wird mit einem
Anstieg der Arbeitslosigkeit von 7,5 % (2008) auf 7,8 bis 8,1 Prozent im laufenden Jahr 2009 zu
rechnen sein.

ECLAC weist darauf hin, dass die Region heute besser vorbereitet sei, um sich einer Krise zu
stellen. Nach Angaben des UN-Berichts wird bei einer Wachstumsprognose von 1,9 % fur die
nachsten Monate “immer noch ein relativ positiver Verlauf der Krise” im Vergleich zu anderen
Regionen angenommen. Angesichts dieser Tatsache missen die Regierungen das gesamte zur
Verfigung stehende Potenzial an Konjunkturpolitik aufwenden, um einen gréR3eren Schaden zu
vermeiden.

Prognosen der Weltbank gehen davon aus, dass in Lateinamerika fir 2009 ein Wachstum von
ca. 1,9% bis 2,5% erwartet werden kann. Dies zeigt, dass die Region vor der schwersten
Rezession seit 1983 steht. Aus diesem Grund sind die Lander in der Pflicht, Sozialprogramme
umsetzen, mit denen sie den kommenden Problemen begegnen kénnen, vor allem was die
Beschaftigungspolitik betrifft. In diesem Zusammenhang muss leider festgestellt werden, dass
derartige (Sozial-)Programme in den meisten Lander wohl bestehen, jedoch auf Grund der
mangelhaften Ausarbeitung Uberhaupt nicht oder nur fragmentartig implementiert werden
konnen.

Alle Lander Lateinamerikas und der Karibik, ausgenommen Chile, werden ihre Notstandsplane
Uber neue Schulden finanzieren mussen. Allein die Weltbank plant, 11 Milliarden Dollar fir
Darlehensprogramme in Lateinamerika zur Verfugung zu stellen.
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Das politische Panorama in Lateinamerika hat sich nicht sehr ermutigend entwickelt. In der Tat
sind auch weiterhin links-ideologische Strémungen in der Region aktiv, die in ihrem Hintergrund
antimarktwirtschaftliche Tendenzen und somit staatswirtschaftliche Normen aufweisen. Diese
sind sicherlich nicht dafiir geeignet, der Weltwirtschaftskrise entgegen zu stehen.

Chile

Chile erweist sich inmitten der weltweiten Finanz- und Wirtschaftskrise als Hort der Stabilitat. Die
Borse in Santiago erlitt mit minus funf Prozent im Jahr 2008 noch den geringsten Verlust unter
den internationalen Aktienmarkten. Die Zinsen auf chilenische Anleihen sind am geringsten
gestiegen im Vergleich zu allen anderen Schwellenlandern.

Das Land profitiert in der Krise von seiner konsequenten antizyklischen Fiskalpolitik: Statt die
hohen Einnahmen aus den Kupferexporten der vergangenen Jahre mehr oder weniger
unkontrolliert auszugeben, hat die Regierung gespart und fir schlechte Zeiten vorgesorgt. Mit 20
Milliarden Dollar ist der Kupfer-Stabilisierungsfonds gut gefillt. Gleichzeitig hat die Regierung
2008 einen Haushaltsiberschuss von sechs Prozent des Bruttoinlandsprodukts (BIP)
erwirtschaftet. Aul3erdem ist der chilenische Staat mit einer Verschuldung von 4,4 Prozent des
BIPs relativ schuldenfrei. Entsprechend schnell und problemlos kénnen Regierung und
Zentralbank der Wirtschaft Liquiditat und Kredite anbieten, ohne gleichzeitig die Steuern anheben
zu muassen und die Konjunktur damit zu belasten. Der Staatshaushalt 2009 sieht ein
Ausgabenpaket in Hhe von vier Milliarden Dollar vor, um die Wirtschaft anzuregen.

Naturlich geht auch an Chile die weltweite Krise nicht spurlos vorbei: Die Wirtschaft des Landes
wird im laufenden Jahr nach aktuellen Prognosen nur um 1,5 statt um 4,5 Prozent, wie vor der
Krise erwartet, wachsen. Der Kupferverkauf macht mehr als flinfzig Prozent der gesamten
Exporte aus. Aufgrund des globalen Rohstoffpreisverfalls, hat das rote Metall seit Juli 2008
seinen Wert von vier Dollar auf 1,60 Dollar pro Pfund mehr als halbiert. Die Arbeitslosenrate
erreichte im ersten Quartal 2009 8,5% (2008 — 7,3%).

In Chiles Politik und Wirtschaft herrscht Konsens, dass sich nicht auf dem Erreichten ausruhen
werden kann. Das Land muss einen neuen Entwicklungsschritt machen - von der
Rohstoffwirtschaft zur Wissensgesellschaft. Aus diesem Konzept gehen natirlich fur die
deutsche Entwicklungspolitik neue Herausforderungen hervor.

Hartwig Meyer-Norbisrath,
Jorge Sandrock
Santiago de Chile
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Kolumbien, Venezuela, Kuba

Die Exporte der Entwicklungs- und Schwellenlander werden aufgrund der Rezession in den
Industrielandern abnehmen. Am starksten spurbar wird der Rickgang der Nachfrage aus den
USA sein. All jene Lander, die von Exporten der bisher noch grof3ten Wirtschaft der Welt
abhangig sind, werden sehr stark betroffen sein.

Der Rickgang der Nachfrage bedingt einen Verfall der Rohstoffpreise und mithin einen
Rickgang der Einnahmen der Rohstoffexporteure. Die bedeutendste Einnahmequelle
Venezuelas ist die Erddlproduktion. Fir Kuba stellt der Export von Nickel eine wichtige
Einnahmequelle dar. Daher leiden momentan beide Lander sehr stark unter den gesunkenen
Rohstoffpreisen. Dem Verfall der Rohstoffpreise liegt allerdings kein langfristiger Trend zugrunde.
Laut Experten ist dieser ausschliel3lich krisenbedingt und wird sich bei Nachlassen der Krise
wieder umkehren.

Neben dem Nickelexport zahlt der Tourismus zu Kubas wichtigstem Wirtschaftsfaktor. Der
Tourismussektor blieb bisher grofdtenteils von EinbuRen verschont - generell riicklaufige Zahlen,
konnten durch einen sehr starken Anstieg der Anzahl an kanadischen Touristen kompensiert
werden.

Aufgrund der internationalen Finanzmarktkrise wird es insbesondere fir kleine und mittlere
Unternehmen sowohl in den Industrie- als auch in den Entwicklungs- und Schwellenlandern
immer schwieriger werden, sich in ausreichendem Mal3e mit Krediten zu versorgen, was einen
Ruckgang der Investitionstéatigkeit in den jeweiligen Landern zur Folge haben wird. Zudem
werden in den Entwicklungs- und Schwellenldandern die auslandischen Direktinvestitionen
abnehmen.

Die Rickiberweisungen von Arbeitsmigranten (workers remittances) in ihre Heimatlander
werden in erheblichem MalRe abnehmen. Diese spielen fir viele Entwicklungslander eine
herausragende Rolle; die remittances stellen namlich einen betrachtlichen Nachfragefaktor dar.
Die Geldimporte sind fir die Grundversorgung vieler lateinamerikanischer Familien
lebensnotwendig. Mit dem Geld kdnnen sie sich Lebensmittel, Kleidung, Wohnraum und viele
andere Dinge leisten, Dinge, die ihnen sonst zum Leben fehlen. Allein im vergangenen Jahr
schickten Gastarbeiter aus der ganzen Welt 69 Milliarden US-Dollar an ihre Familien in
Lateinamerika. Das meiste Geld kam aus den USA. In sieben lateinamerikanischen Landern
machen die Geldsendungen aus den USA mehr als 12% des Bruttoinlandsproduktes aus. Ein
wirtschaftlicher Abschwung trifft die Arbeitsmigranten in der Regel am hartesten. Die Inter-
American Development Bank prognostiziert deshalb in ihrer aktuellen Studie fir das Jahr 2009
zum ersten Mal einen deutlichen Riickgang der Uberweisungen. Wahrend die Bank 2008 noch
einen leichten Anstieg dokumentierte, war der Einbruch zu Beginn des neuen Jahres dramatisch.
Guatemala verzeichnet einen Rickgang von 8%, Mexiko von 12% und Kolumbien sogar von
16%.

Fazit: In den lateinamerikanischen Landern ist das Wirtschaftswachstum ricklaufig. Die Krise
schlagt auf die Einkommen durch, lasst die Arbeitslosigkeit steigen und verschlimmert die Armut
erheblich. Weltbank und IWF beflirchten, dass die meisten der acht sogenannten Millenniums-
Entwicklungsziele der Vereinten Nationen als Folge der Krise nicht erreicht werden kénnen.

Prof. Dr. Klaus Georg Binder
Caracas
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Europaische Aspekte
Ungarn

Ungarn war eines der ersten "Opfer" der globalen Finanzkrise. Als erster Mitgliedstaat der EU
bendtigte das Land im Herbst 2008 eine internationale Finanzhilfe in Héhe von 20 Milliarden
Euro, obwohl die Banken in Ungarn, die Uberwiegend in auslandischem Besitz sind, keine
"giftigen Kredite" vergeben hatten. Die Grunde fir den wirtschaftlichen Absturz sind die
folgenden:

(a) eine verfehlte Wirtschaftspolitik, die die zu finanzierenden Staatsaufgaben nicht mit der
Belastbarkeit der wirtschaftlichen Leistungen seit ca. 2001 in Einklang bringen konnte,

(b) die grenzenlose Kreditvergabe sowohl an Privatpersonen als auch an die offentliche Hand
und das auch noch in auslandischen Devisen (Euro und Schweizer Franken im
besonderen),

(© die katastrophale monetare und Wechselkurspolitik der Nationalbank seit 2002, die zum
Verlust des zinspolitischen Spielraums in Ungarn fihrte und welche den Kreditmarkt
eindeutig in Richtung von Fremdwahrungskrediten umgelenkt hatte.

Die Verletzbarkeit der ungarischen Wirtschaft manifestiert sich in mehreren Bereichen:

(a) finanziell durch die praktisch total fehlenden inlandischen Ersparnisse

(b) die weiterhin gegebene Auslandsfinanzierung des Haushaltsdefizits seit 19732

(© die durch die rasche und praktisch unbegrenzte Liberalisierung erreichte Offenheit, die
jahrelang einen positiven Beitrag zu Wachstum und Wettbewerbsfahigkeit geleistet hat,
sich jedoch zur Zeit der Krise als wirtschaftspolitischer Fehler erweist, wie dies auch der
Fall in anderen MOE-Staaten ist.

(d) die Dualitat der Wirtschaft erhght die Verletzbarkeit

(e) die wichtigsten Pfeiler der exportorientierten Wirtschaft sind hochrangig verletzbar in der
Krise (Kfz, Elektronik, Mobiltelefon, langlebige Haushaltsgerate). Aber eben diese haben

den technologischen Fortschritt (oder in manchen Fallen den Durchbruch) in den letzten
Jahren ermdglicht, weit mehr als in allen anderen Landern der Region.

()] Und bei weitem das wichtigste Merkmal: die mentale Verletzbarkeit (besser gesagt:
Verletztheit) groRer Teile der ungarischen Gesellschaft im 20. Jahr seit dem
Systemwechsel.

Die gegenwartige Wirtschaftskrise wird erweisen, wie widerstandsféahig die mikrostrukturellen und
sozialen Grundlagen des MOE-Landes Ungarn sind. Die ausgeglichene Handelsbilanz, ein Jahr
fur Jahr steigender Uberschuss mit der EU-15 und insbesondere mit den neuen EU-
Mitgliedstaaten und eine zunehmende Orientierung nach externen EU-Markten eben in den
ersten Jahren der EU-Mitgliedschaft weist in Ungarn auf eine zunehmende (oder wenigstens

% Hier gab es jedoch in den letzten zwei Jahren im historischen und internationalen Vergleich eine enorme
Verbesserung. Ungarn wird - mit wenigen anderen EU-Mitgliedsstaaten - das entsprechende Maastricht-
Kriterium erfillen.
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nicht gebrochene) internationale Wettbewerbsfahigkeit hin. Wie grol3 die Reserven wirklich sind,
auch im Vergleich zu anderen Landern in der Region, bleibt abzuwarten.

Der IWF-Weltbank-EZB Kredit hat weiteren tiefgreifenden, teilweise schmerzhaften Reformen in
Ungarn eine neue Chance gegeben. Ob sie erfolgreich durchgeflhrt werden kénnen, hangt
weniger von einer vernunftigen Wirtschaftspolitik der gerade ins Amt gekommenen sogenannten
Expertenregierung unter Ministerprasident Gordon Bajnai ab, als von einer der Realitat
begreifenden und trotz allem annehmenden Bevdlkerung und der Gesellschaft insgesamt in
Ungarn. Die Opposition im ungarischen Parlament FIDESZ/ KDNP aber auch MDF fordert
vorgezogene Neuwahlen und gibt der Regierung keine Chance, bei dem zu erwartenden
Widerstand der Bevdlkerung gegen die jetzt verkiindeten SparmalRnahmen bis zum reguléren
Wabhltermin im April 2010, durchzuhalten. Eine diesbezligliche Vorentscheidung koénnte die
drastische Wahlniederlage der Sozialisten bei der Europawahl bringen.

Hans-Friedrich von Solemacher
Budapest

Die europaische Entwicklungspolitik im Zeichen der Wirtschaftskrise

Die globale Finanzkrise bringt mehrere negative Folgen fir die Entwicklungslander, wie eine
immense Verringerung der Kapitalstréme oder ein Schrumpfen des Exportvolumens, mit sich.

Die G20-Staaten haben sich auf ihrem letzten Gipfel Anfang April in London explizit zur
Einhaltung und Umsetzung der Millenniumsentwicklungsziele (MDGs) bis 2015 bekannt. Auch
die EU, hier vor allem die Européische Kommission, betont in diesem Zusammenhang
insbesondere die Wichtigkeit der Initiative ,Aid for Trade", die nur eingebettet in ein effektives
Kooperationsgeflecht mit den Vereinten Nationen (VN) wund den internationalen
Finanzinstitutionen fruchtbare Resultate hervorbringen kann.

Die EU hat in diesem Zusammenhang ein ,grundsatzliches Hilfskonzept* entwickelt, das jedoch
Altes wiederholt und kaum Neues bringt. So wird die Erfullung der Hilfszusagen von Monterrey,
die ODA-Quote auf 0,7% des BIP bis 2015 zu erhdhen, von allen Institutionen der EU wiederholt
unterstrichen. Es wird eine Neuausrichtung der Prioritdten proklamiert, ohne jedoch festzulegen,
wie diese konkret aussehen soll. Zuletzt setzt die EU sich vage Ziele, wie eine bessere
Kooperation in der  Entwicklungszusammenarbeit  sowie die  Aufrechterhaltung
makrodkonomischer Stabilitét.

Konkrete Malinahmen sind dagegen die rasche Auszahlung der auf zwei Milliarden Euro
aufzustockenden ,trade-related assistance” — woher die Mittel allerdings genau kommen sollen,
ist nicht abschlielRend geregelt.

Die einzigen Ldsungsansatze scheinen in zeitlich vorgezogenen Mittelabflissen und einem
flexibler ausgerichteten Einsatz der Mittel zu liegen. Damit die am stérksten betroffenen
Entwicklungslander ihre Sozialausgaben nicht aufgeben missen, wird die Europdaische
Kommission ein sogenanntes ,,Ad-hoc-FLEX-Finanzierungsinstrument” noch in 2009 antizyklisch
einsetzen. Die ,Nahrungsmittelfazilitdt* von 1 Mrd. € (Abfluss von 800 Mio. € in 2009) wurde
bereits vor dem G-20 Gipfel verabschiedet; dies mehr als Reaktion auf die vor Ausbruch der
Finanzkrise weltweit stark angestiegenen Lebensmittelpreise.

Die Europaische Kommission schlagt in ihrer Mitteilung vom 8. April 2009
Entwicklungshilfemodelle im Zusammenhang mit den Aufwirkungen der Finanzkrise vor. Dabei
betrachtet das Papier die sozialen Auswirkungen der Krise und betont die Bereiche Gesundheit
und Bildung. Wirtschaft und Beschéftigung sind ebenso wichtige Aktionsfelder. Dazu z&ahlen allen
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voran der Ausbau und der Erhalt der Infrastruktur. Dadurch werden zum einen Arbeitspléatze
geschaffen, zum anderen kurbeln Verbesserungen in den Transportwegen die Gesamtwirtschaft
an. In diesem Zusammenhang soll der ,Infrastruktur-Treuhandfond EU-Afrika* auf 500 Mio. Euro
verdoppelt werden. Um die Effektivitdt der MalBhahmen zu garantieren, will die EU sogenannte
.Projektkoordinatoren* in Zusammenarbeit mit den lokalen Regierungen einsetzen. Im
Mittelmeerraum sind noch nicht ndher bezeichnete MafRinahmen mit Blick auf eine Sud-Sud-
Integration geplant; dies insbesondere im Bereich der Verbesserung des Seeverkehrs und in der
Nachhaltigkeit des Unweltschutzes. Die Landwirtschaft als konkrete Handelsbranche soll durch
Investitionen in den Agrarsektor gefordert werden, was insbesondere Folgen der nun
verscharften Nahrungsmittelkrise beheben soll. Weiterhin wird auch die Férderung 6kologischer
Wirtschaftsmodelle vorgeschlagen; der Aufbau dieser wirde neue Arbeitsplatze schaffen. Die
Krise stelle somit eine Chance dar, die Wirtschaft auf umweltfreundlichere Standards
umzustellen. Daneben sollen der Handel und Privatinvestitionen stimuliert werden (,,Aid for trade*
Initiative; Exportkreditwesen).

Neben direkten Geldmitteln soll die EU auch inhaltliche Unterstitzungsarbeit leisten,
insbesondere im Bereich ,good governance“ zur Erreichung von Zielen wie Transparenz,
Informationsaustausch und fairem Steuerwettbewerb. Dabei ist insbesondere der Dialog zu
fragilen Landern zu intensivieren. Der Demokratieaufbau ist voranzutreiben sowie praventive
Maflnahmen zur Vermeidung kinftiger Krisen sind zu implementieren. All dies soll glnstige
Rahmenbedingungen fiir eine prosperierende Wirtschaft schaffen.

Die Verkniupfung dieser Bereiche hat natirlich auch mit mehr Effizienz und Wirksamkeit der
Entwicklungshilfe zu tun. Die Diskussion um die Verbesserung der EU-
Entwicklungszusammenarbeit wird durch die Krise besonders brisant. Es gibt kein Extra-Geld
mehr  fir  Programme, die nicht wesentlich zur  Zielerreichung (die 10
Millenniumsentwicklungsziele) beitragen kénnen. Vor diesem Hintergrund sollte man sich jedoch
genauso die mdgliche ,Nutzlosigkeit* von direkter Budgethilfe vor Augen fithren. Im Rahmen des
Européaischen Entwicklungsfonds (EEF) strebt Kommissar Louis Michel eine Quote von weit tber
50% der Mittel an, die Uber Budgethilfevertréage ausgegeben werden sollen.

Gerade im Kontext von Sub-Sahara Afrika fand durch das Cotonou-Abkommen aus dem Jahr
2000 eine ganz wesentliche Komponente in die afrikanisch-europdische Zusammenarbeit
Eingang: Gute Regierungsfilhrung. Eine jlingst erschienene Studie der Bertelsmann Stiftung stellt
.Indikatoren fur eine nachhaltige Regierungsfihrung“ in den OECD Landern auf. Wie kommen
also diese Lander mit der Krise und den Auswirkungen der Globalisierung zurecht? Wie ist ihre
Reform- und Anpassungsfahigkeit? Wie das Management und die Kapazitdaten der Exekutive?
Die Erkenntnis? Nicht so sehr wirtschaftliche Entwicklung, sondern gute Regierungsfihrung, im
Rahmen einer soliden demokratischen Ordnung, ist die wahre Determinante fir soziale
Gerechtigkeit.® Was das mit Entwicklungspolitik zu tun hat? Wir sprechen hier von
Demokratieférderung, und dass neben stabilen Markten auch die Politik funktionieren muss.
,Good Governance” und ,Democracy Promotion“ haben mit politischer Bildung und politisch
denkenden, engagierten Menschen zu tun. Ohne ,politische Gesellschaft”, ohne funktionstiichtige
Parteien im Dienste der Demokratie und ohne Parlamente, die als Volksvertreter dieses
,Management” der Verwaltung auch tatsachlich kontrollieren kénnen, gibt es weder nachhaltige
Entwicklung, noch Armutsbekdmpfung, noch eine erfolgreiche Abfederung der aktuellen oder
einer kunftigen ,Krise".

Wesentlich fir die Zukunft wird auch eine wirkliche Verknipfung von Handels- und
Entwicklungspolitik sein. Gesucht ist eine weltweite Handelspolitik, die die Ziele der weltweiten
EZ nicht weiter unterwandert. Im Kontext der EZ in Afrika ist vor allem die Wirkung der
Wirtschaftspartnerschaftsabkommen (WPAs) entscheidend. Eine Anfang April tagende ,AKP-EU
Parlamentarische Versammlung*” rigte die WPAs fir unzureichende Flexibilitdt und die negativen
Auswirkungen auf regionalen Handel unter den AKP-Landern selbst. Allerdings darf bei dieser
Verkniipfung nicht auf den groReren Rahmen der WTO vergessen werden. Wirklich effektive

® Zitat Prof. Dr. Wolfgang Merkel, Forschungszentrum fiir Sozialwissenschaften in Berlin.
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Kooperation im Bereich Handel wird nur durch die Absage an protektionistische Malinahmen und
durch einen erleichterten Marktzugang fir Schwellen- und Entwicklungslander méglich sein.

Insgesamt sind die Bemihungen der EU als eher unkoordiniert zu bewerten; konkret
unterscheidet sich die Entwicklungshilfe unwesentlich von in der Vergangenheit praktizieren
Modellen. Selbst wenn der Trend steigender Zahlen in der Entwicklungshilfe bewahrt bleiben
kann — die OECD berichtet fur die EU-Lander in 2008 von einem Plus von 8%, fast 50 Mrd. €
(0,4% des BIP) — wird ohne strategische Neuausrichtungen die extreme Armut in dieser Welt
nicht nachhaltig bekampft werden kénnen. Die weltweite Finanz- und Wirtschaftskrise stellt eine
entscheidende Herausforderung fur die deutsche als auch europdische
Entwicklungszusammenarbeit dar.

Dr. Mariella Franz
Brissel
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